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José Luis Campos Echeverria, anti-
guo alumno y colaborador de la Univer-
sidad Pontificia Comillas (ICADE), acu-
mula una larga experiencia en el anélisis
y asesoramiento bursétil, hecho que le
ha proporcionado un buen conoci-
miento del mercado financiero interna-
cional. Quizé por esta razén sea un gran
defensor del papel significativo que la
bolsa desempefia en la economia global.

Como ya nos adelanta el titulo, el
libro que se comenta en estas lineas pre-
tende analizar la relacién existente entre
la bolsa y la actividad econémica,
teniendo en cuenta su mutua influencia.
El autor emplea un titulo breve y senci-
llo para referirse a un tema sin duda
amplio y complejo. En la actualidad
encontramos una nutrida literatura
sobre el mercado bursitil y sus caracte-
risticas particulares, dentro de un 4rea
tan estudiada desde hace tiempo como
son las finanzas. No obstante, en este
terreno existe una parcela de investiga-
cién que todavia ofrece numerosas posi-
bilidades, como es la repercusién que el
funcionamiento de la bolsa puede tener
sobre la marcha de la economia. Esta es,
en concreto, la linea en la que Campos
Echeverria desarrolla sus ideas en el
libro Economia y Bolsa.

Con el objetivo de conocer mejor la
incidencia del mercado de valores sobre
diferentes aspectos de la economia (el
consumo, la inversién, el ciclo econé-
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mico, la inflacién, entre otros), el autor
ha recogido las contribuciones de dife-
rentes autores, en su mayor parte econo-
mistas, que a lo largo de la historia han
resaltado y analizado la importancia de
la bolsa, entre los que destaca la aten-
cién prestada a las obras de Keynes,
Schumpeter y Weber. Podriamos afirmar
que el afan del autor por documentar
cada una de sus reflexiones, le ha lle-
vado a la obtencién de un libro escrito,
més bien, a modo de recopilacién de las
ideas y teorfas defendidas por otros estu-
diosos del fenémeno bursatil, donde tris-
temente sus aportaciones personales se
diluyen entre tanto nombre ilustre.

El contenido del libro se desarrolla a
partir de unas ideas basicas que pueden
resumirse en los siguientes puntos:

— El mercado de valores no se adapta
a los esquemas clésicos de oferta y
demanda, siendo por tanto imposi-
ble aplicar el modelo estdndar de
andlisis de demanda para explicar
los precios bursatiles. En este men-
saje el autor contradice, en parte, a
Paul Samuelson, al mismo que en
algtin momento critica por dedicar
s6lo cuatro hojas de su manual de
economia al fenémeno de la bolsa;
no menciona, sin embargo, que en
el libro de lecturas que acompafia a
este conocido manual se amplia el
concepto de mercado de valores y
su funcionamiento.

— La bolsa desempefia un papel fun-
damental y activo en la dindmica
del ciclo econdémico, sobre todo
por medio del efecto riqueza sobre
el consumo y la inversién (cuando
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los precios de los activos bursatiles
suben de forma continuada y soste-
nida).

— El mercado de futuros se ha con-
vertido en un buen complemento
del mercado al contado.

— La dificultad para cuantificar el
valor predictivo de la bolsa, a pesar
de la evidente relacién entre el
ciclo bursitil y la evolucion de la
actividad econdmica, en general,
asi como de variables més concre-
tas como pueden ser la inversién,
el consumo o el PIB de un pafs.

El libro estd estructurado en siete
capitulos en los que el autor examina
diferentes vertientes de la bolsa. Todos
ellos comienzan con un breve resumen
que recoge las ideas més significativas.
Los temas tratados son los siguientes:

1. La singularidad en la vivencia del
fenémeno Bolsa. (Titulado en el
interior del libro: La vivencia del
fenémeno bolsa. Su singularidad).

2. Los ciclos y la bolsa.

3. La aparicién de los mercados de
futuros. La nueva relacion de la
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bolsa con la economia y los tipos
de interés.

4. Efecto riqueza y bolsa. Nunca la
bolsa fue tan importante.

5. Economia y bolsa global.

6. Prosperidad bursétil y desarrollo
de un pafs.

7. Recapitulacion. Tipos de interés y
bolsa. Tres concepciones que reco-
gen con resonancia el fenémeno
bolsa: Keynes, Schumpeter, Max
Weber.

La bibliografia citada es extensa, no
obstante, la obra en su conjunto mejora-
ria bastante si en el indice si hiciera
referencia a las paginas donde se desa-
rrollan los diferentes temas y fuera
acompafiado en sus paginas finales de
un indice temético y de autores.

El libro de Campos Echevertia repre-
senta, por tanto, una reflexién global sobre
la evolucién y trascendencia actual de los
mercados bursétiles de todo el mundo. Por
utilizar palabras del propio autor, esta obra
“es un inicio de algo, susceptible de
muchos y variados desarrollos”.
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